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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ 

S&P500 แตะระดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์อกี

ครัง้ เนื่องจากความคาดหวังทีส่หรัฐฯ-จนีจะ

ลงนามในขอ้ตกลงการคา้ระยะที่ 1 ดา้น 

Brexit ความไมแ่น่นอนยังสงู แมว้า่สหภาพ

ยุโรปจะยินยอมขยายเวลาออกจากยุโรป

ของสหราชอาณาจักรออกไปเ ป็น  31 

มกราคม 2020 แตรั่ฐสภายังปฏเิสธขอ้เสนอ

ทีใ่หม้กีารเลอืกตัง้ใหมใ่นเดอืนธันวาคม 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลงกอ่นหนา้การประชมุของเฟดในวันพุธ 

เงนิเยนแข็งค่าขึน้เนื่องจากนักลงทุนเปิดรับ

ความเสีย่งตามสัญญาณจากการเจรจาทาง

การคา้สหรัฐฯ – จนี ขณะทีค่า่เงนิเอเชยีสว่น

ใหญแ่ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 

30.198 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีผลผลติ

ภาคอตุสาหกรรมของไทยเดอืนกันยายน และ

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของสหรัฐน โดย 

Conference Board เดอืนตลุาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดคาดหวงัการลงนามขอ้ตกลงการคา้สหรฐัฯ-จนีระยะที ่1 ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่ขอ้ตกลงการคา้

ระยะที ่1 มกีารลงนามตามแผน แต่ไมไ่ดก้ลา่วถงึกรอบเวลาทีช่ัดเจน ทรัมป์เสรมิว่าขอ้ตกลงนี้มสีว่นใหญจ่ะเป็น

ประโยชนต์อ่เกษตรกรชาวอเมรกินัและตอบสนองความตอ้งการของธนาคารในสหรัฐฯ ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิ สนิคา้

คงคลงัเพือ่คา้สง่-ของสหรฐัฯ เบือ้งตน้หดตวั 0.3%MoM sa ในเดอืนกนัยายน โดยต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไว ้

จะขยายตัว 0.2% และสนิคา้คงคลังในเดอืนกอ่นปรับปรุงใหล้ดลงจากขยายตัว 0.2% เป็นไมข่ยายตัว อันเป็นผล

มาจากการหดตัวของสนิคา้เพือ่อปุโภคบรโิภคทีห่ดตัวถงึ 0.7% ขณะทีส่นิคา้คงคลังเพือ่คา้ปลกียังขยายตัว 0.3% 

• ก าหนดวนัออกจากยุโรปของสหราชอาณาจกัรเลือ่นออกไปอย่างเป็นทางการในช่วงตน้ปีหนา้ แต่

นายกรฐัมนตรจีอหน์สนัไม่สามารถเสนอใหม้กีารเลอืกต ัง้ใหม่ไดส้ าเร็จ นายโดนัล ทรุสซ์ ประธาน

คณะกรรมาธกิารยุโรปกล่าวว่า สหภาพยุโรปทัง้ 27 ประเทศเห็นสมควรใหข้ยายวันออกจากยุโรปของสหราช

อาณาจักรออกไปเป็นวันที ่31 มกราคม 2020 อยา่งไรก็ตาม การขยายเวลาดังกลา่วจะท าใหร้ะยะเวลาในการเจรจา

การคา้ระหวา่งสหราชอาณาจักรและสหภาพยโุรปลดลงเนื่องจากชว่งการเปลีย่นผ่านยังคงจะสิน้สดุ ณ สิน้ปี 2020 

อกีทัง้คณะกรรมาธิการยุโรปยังไม่ยนิยอมใหส้หราชอาณาจักรกลับมาแกไ้ขหรือเจรจาขอ้ตกลงใหม่อกี ดา้น 

สหราชอาณาจักร นายกรัฐมนตรบีอรสิ จอหน์สนั เสนอรัฐสภาใหเ้ลอืกตัง้ใหมใ่นวันที ่12 ธันวาคมแตถ่กูปฏเิสธเป็น

ครัง้ที ่3 นายจอหน์สนัจงึจะเปลีย่นวธิกีารดว้ยการเสนอกฎหมายเลอืกตัง้ใหมก่บัทางสภาผูแ้ทนราษฎรในวันอังคาร

นี้ซ ึง่ตอ้งผา่นการเห็นชอบเพยีงเกนิกึง่หนึง่เทา่นัน้ ขณะทีก่ารเสนอกบัรัฐสภาตอ้งใชเ้สยีงสนับสนุนถงึ 2 ใน 3 

• กระทรวงการคลงัของไทยลดคาดการณ์เศรษฐกจิไทยปี 2019 ลงเหลอื 2.8% จากประมาณการเดมิ  

ณ เดอืนสงิหาคมที ่3.0% เนื่องจากคาดวา่การสง่ออกทีห่ดตัวมากกวา่เดมิจาก -0.9% เป็น -2.5% และในปี 2020 

เศรษฐกจิจะกลับมาขยายตัว 3.3% เนื่องจากการสง่ออกสนิคา้ทีก่ลับมาขยายตัวสูงและจ านวนนักท่องเทีย่ว

ตา่งชาตทิีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้คาดวา่รัฐบาลจะเรง่ลงทนุหลังจากทีพ่ระราชบญัญัตงิบประมาณมผีลบงัคับตน้ปีหนา้   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.4% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

เพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.56% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.65% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.84% 

 

 

US Wholesale Inventories  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ เพือ่แลกเปลีย่นกบัทีส่หรฐัฯ ระงบัการขึน้อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีทีเ่ดมิก าหนดไว้
วนัที ่15 ตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะลง
นามในขอ้ตกลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั 
ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้าและ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.18% มาปิดทีร่ะดับ 1.1100 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ ดัชนีคา่เงนิ
ดอลลารล์ดลง 0.07% เนื่องจากนักลงทุนขายดอลลารก์อ่นหนา้การประชมุนโยบายการเงนิของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในวันพธุ โดยตลาดมั่นใจวา่เฟดจะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นครัง้ที ่
3 ในปีนี้อกี 0.25% นอกจากนี้ ตลาดจะรอดสูัญญาณเพิม่เตมิวา่เฟดจะหยดุการลดอัตราดอกเบีย้
นโยบายในชว่งทีเ่หลอืของปีหรอืไม ่

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.26% มาปิดทีร่ะดับ 108.95 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากนักลงทนุ
เปิดรับความเสีย่งมากขึน้หลังจากประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์กลา่ววา่สหรัฐฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลง
ทางการคา้อยา่งมนัียส าคัญ โดยเฉพาะในประเด็นสนิคา้เกษตรและภาคธนาคาร และกล่าวว่าทัง้
สองฝ่ายอาจมกีารลงนามรว่มกนักอ่นก าหนด 

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 1.2863 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังสหภาพยโุรป
(อยี)ู มมีตขิยายเสน้ตาย Brexit ออกไปเป็นวันที ่31 มกราคม โดยมทีางเลอืกทีย่ดืหยุน่ใหส้หราช
อาณาจักรสามารถออกจากอยีูเร็วกว่าก าหนดได ้อย่างไรก็ดี รัฐสภาสหราชอาณาจักรมีมตไิม่
เห็นชอบตอ่ขอ้เสนอของนายกรัฐมนตรบีอรสิ จอหน์สนัทีจ่ะใหม้กีารเลอืกตัง้ใหมใ่นเดอืนธันวาคม 

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 7.068 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

แข็งค่าขึน้ตามพัฒนาการการเจรจาทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน หลังส านักผูแ้ทนการคา้
สหรัฐฯ แถลงวา่ทัง้สองฝ่ายใกลท้ีจ่ะบรรลขุอ้ตกลงทางการคา้รว่มกนั 

USD/THB เพิม่ขึน้ 0.11% มาปิดทีร่ะดับ 30.198 เงนิบาทออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์มือ่วานนี้ หลัง
สหรัฐฯ ประกาศตัดสทิธพิเิศษทางภาษีกบัสนิคา้สง่ออกไทย 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-Oct-19 25-Oct-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.198 30.198 30.165 0.11 30.50

USD/JPY** 109.01 108.95 108.67 0.26 103

EUR/USD** 1.1097 1.1100 1.1080 0.18 1.11

GBP/USD 1.2856 1.2863 1.2827 0.28 1.24

USD/CNY 7.068 7.068 7.065 0.04 7.15

USD/SGD 1.362 1.362 1.363 -0.07 1.40

USD/IDR 14,029 14,029 14,038 -0.06 14,300

USD/MYR 4.184 4.185 4.185 0.00 4.21

USD/PHP 51.09 51.09 51.14 -0.10 52.50

USD/KRW 1,169 1,171 1,173 -0.19 1,210

USD/NTD 30.57 30.57 30.58 -0.04 31.30

AUD/USD 0.684 0.684 0.682 0.22 0.67

USD/CHF 0.995 0.995 0.995 -0.01 1.00

JPY/THB 27.70 27.72 27.76 -0.15 29.61

EUR/THB 33.51 33.52 33.42 0.29 33.86

GBP/THB 38.82 38.84 38.69 0.39 37.82

CNY/THB 4.27 4.27 4.27 0.07 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

10/28/2019 06:50 JN PPI Services YoY Sep 0.50% 0.50% 0.60% 0.50% 

10/28/2019 12:11 MU Unemployment Rate Sep -- 1.80% 1.80% -- 

10/28/2019 14:00 GE Import Price Index MoM Sep 0.10% 0.60% -0.60% -- 

10/28/2019 14:00 GE Import Price Index YoY Sep -3.00% -2.50% -2.70% -- 

10/28/2019 15:00 TA Monitoring Indicator Sep -- 19 20 -- 

10/28/2019 16:00 EC M3 Money Supply YoY Sep 5.70% 5.50% 5.70% 5.80% 

10/28/2019 16:00 KZ Key Rate Oct-28 9.25% 9.25% 9.25% -- 

10/28/2019 18:00 UK CBI Retailing Reported Sales Oct -20 -10 -16 -- 

10/28/2019 18:00 UK CBI Total Dist. Reported Sales Oct -- -21 3 -- 

10/28/2019 19:30 US Chicago Fed Nat Activity Index Sep 0 -0.45 0.1 0.15 

10/28/2019 19:30 US Advance Goods Trade Balance Sep -$73.5b -$70.4b -$72.8b -$73.1b 

10/28/2019 19:30 US Wholesale Inventories MoM Sep P 0.20% -0.30% 0.20% 0.00% 

10/28/2019 19:30 US Retail Inventories MoM Sep 0.20% 0.30% 0.00% -0.20% 

10/28/2019 21:00 CA Bloomberg Nanos Confidence Oct-25 -- 57.4 57.5 -- 

10/28/2019 21:30 US Dallas Fed Manf. Activity Oct 1 -5.1 1.5 -- 

10/29/2019 04:00 SK Business Survey Manufacturing Nov -- 72 73 -- 

10/29/2019 04:00 SK Business Survey Non-Manufacturing Nov -- 72 74 -- 

10/29/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Oct-27 -- 110.4 111.6 -- 

10/29/2019 06:30 JN Tokyo CPI YoY Oct 0.70% 0.40% 0.40% -- 

10/29/2019 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Oct 0.70% 0.50% 0.50% -- 

10/29/2019 06:30 JN Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy YoY Oct 0.70% 0.70% 0.60% -- 

10/29/2019 10:00 TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Sep -2.10% -- -4.40% -- 

10/29/2019 10:00 TH Capacity Utilization ISIC Sep -- -- 65.75 -- 

10/29/2019 14:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Oct 0.30% -- 0.20% -- 

10/29/2019 14:00 UK Nationwide House PX MoM Oct 0.00% -- -0.20% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of October 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.7%

YOY 117.31 10.2%

MOM 125.86 2.7%

WOW 128.71 0.4%

DOD 129.46 -0.2%

Current 129.23 0.0%

LT average 94.49 36.8%

all time low 96.98 33.3%

all time high 119.84 7.8%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/10/2019  22/10/2019  24/10/2019  25/10/2019  28/10/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 855.1 644.9 421.9 1,102.1 40.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 319.2 787.4 75.7 674.4 92.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 535.9 -142.5 346.2 427.7 -52.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,813.8 1,393.0 1,321.5 275.2 413.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 833.3 177.1 589.8 476.7 120.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 980.5 1,215.9 731.7 -201.5 293.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,881.5 2,354.4 695.9 0.0 339.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 405.6 1,002.6 3,654.1 404.4 1,285.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,475.9 1,351.9 -2,958.2 -404.4 -946.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 919.2 -2,955.9 -211.5 -10.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,992.3 1,506.0 1,075.6 33.3 -695.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,992.3 2,425.3 -1,880.4 -178.2 -705.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 15.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 2,992.3 2,425.3 -1,895.4 -178.2 -705.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 59,656.4 60,573.4 57,611.0 57,394.5 57,394.5 0.0 -2,261.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 857,258.2 858,629.4 859,557.9 859,562.0 858,976.0 -586.0 1,717.8

Total Holding (Thailand) 916,914.6 919,202.8 917,168.9 916,956.5 916,370.6 -585.9 -544.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 15.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนตลุาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

CB20102B : 40,000 

CB20O01A : 45,000 

CB20402A : 35,000 

2 3 4 

120,000 

7 8 

CB20109B : 40,000 

CB20409A : 35,000 

9 10 
BOT218A : 30,00 

11 

105,000 
 

14 15 

CB20116B : 40,000 
CB20416A : 35,000 

16 17 18 

75,000 

21 

CB20123B : 40,000 
CB20423B : 35,000 

22 23 24 25 
BOT222A : 15,000 

90,000 

28 29 

CB20130B : 40,000 
CB20430A : 35,000 

30 31 

75,000 

        Total 465,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


